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SP-RAHASTOYHTION HALLINNOIMIEN RAHASTOJEN SIJOITUSTEN
OBJEKTIIVISET ARVOSTAMISPERIAATTEET

1. JOHDANTO

1.1. Soveltamisala

Sijoitusrahastolain 48.3 8:n mukaan sijoitusrahaston varoille maarataan
arvo niiden markkina-arvojen mukaan. Jollei markkina-arvoa ole tai sita ei
voida olosuhteiden vuoksi saada, sijoituskohteen arvo maarataan
sijoitusrahaston saanndissd maariteltyjen perusteiden mukaisesti. Jos
arvopapereille ei pystytda maarittamaan luotettavaa/kaypéaa markkina-arvoa,
ne arvostetaan objektiivisten perusteiden mukaan.

Naiden arvostusperiaatteiden markkinahintojen oikeellisuudesta ja ohjeiden
soveltamisesta vastaa rahastoyhtion Middle Office.

Tama ohje maarittelee, kuinka yksittdisen sijoituskohteen arvo maaritetaan
objektiivisten perusteiden mukaan silloin, kun sijoituskohteelle ei |6ydy
markkina-arvoa eikd sitd voida arvostaa suoraan rahaston s&annoissa
maaritettyjen perusteiden mukaan.

Ohjeistuksen tarkoituksena on varmistaa, ettéd hinnanmuodostus on oikeata,
yksinkertaista, johdonmukaista, ennustettavaa ja jalkikateen helposti
todennettavissa.

Sijoitusrahaston arvon méaarityksessa noudatetaan myods Finanssivalvonnan
ohjeistusta (MOK 3/2011).

1.2 Maaritelmat

Naissa ohjeissa kaytetyt kasitteet maaritellaan seuraavasti

o Sijoitusten noteeraus toimivilla markkinoilla: sijoitukset katsotaan
noteeratuiksi toimivilla markkinoilla, jos hintanoteerauksia on helposti ja
saanndnmukaisesti saatavissa porssista, arvopaperinvalittajalta, meklarilta
tai hintainformaatiota antavalta toimijalta ja tallaiset hinnat kuvastavat
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todellisia ja sda&nndénmukaisesti toistuvia, toisistaan riippumattomien
osapuolien valisid markkinatransaktioita.

0 Syottotieto/syottotekija on  arvostusmallissa kaytettava  tekija,
esimerkiksi riskiton korko, luottoriski, hintatekija (valuuttakurssit, osakkeiden
hinnat, hyodykkeiden hinnat), volatiliteetti ja muu tekija, joka
todennakoisesti vaikuttaa sijoituksen kaypaan arvoon.

2. SIJOITUSTEN ARVOSTUS

2.1 Arvostusperiaatteiden hyvaksyminen ja paivittaminen

Talla ohjeella Sp-Rahastoyhtion hallitus maarittelee kaikille rahastoissa
kaytetyille arvopapereille ja instrumenteille arvostusperiaatteet, jotka
tarkentavat rahastojen sdannodissa olevia maarayksid. Tassad ohjeessa
kuvataan hallituksen paattamat toimintatavat, joilla rahaston saantdjen
mukainen objektiivinen arvostaminen poikkeustilanteessa toteutuu.

Rahaston sijoitusten arvostamisessa painottuu erityisesti jatkuvuuden
vaatimus. Valittua arvostustapaa noudatetaan, ellei ole perusteltua syyta
muuttaa sitd. Tata ohjetta paivitetaan tarvittaessa vuosittain.

2.2 Valtuudet

Rahaston sijoitukset arvostetaan rahaston saantbjen ja taman ohjeen
mukaisesti. Mikali arvostus saantdjen tai taman ohjeen mukaan ei ole
mahdollista, rahastoyhtion toimitusjohtaja tai hanen estyneena ollessaan
varamies valitsee kaytettdvan arvostustavan kyseessa olevassa tilanteessa.
Paatos valitusta arvostustavasta dokumentoidaan.

2.3 Dokumentointi

Rahastoyhtion on pystyttava aina jalkikateen selvittdmaan arvonlaskennan
kulku ja oikeellisuus kaikkien eri ty6vaiheiden osalta.

Markkinahintojen poimimisajankohdasta tulee jaéda merkinta
arvonlaskentamateriaaliin.

Arvonlaskentamateriaali sailytetddn siina laajuudessa, etta niista selviaa,
mistd ajankohdasta kaytetyt markkina-arvot on tulostettu ja miten niista on
paadytty arvonlaskennassa kaytettyyn arvostukseen. Poikettaessa rahaston
saantdjen mukaisista arvotusperiaatteista, arvostusperiaatteiden
asianmukaisuus on oltava aina jalkikdteen todennettavissa. Tall6in
hintalahde, kaytetty hinta ja niiden hyvaksynta dokumentoidaan. Nain on
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meneteltavd myos silloin, kun tietty poikkeavalla tasolla oleva
hintanoteeraus jatetdan ottamatta huomioon.

2.4 Markkinapaikan valinta

Sijoitusrahastot sijoittavat varansa paaasiassa noteerattuihin
sijoituskohteisiin, joten arvostus perustuu niissa arvopaperi- ja
johdannaisporsseissa tai markkinapaikoilla muodostuviin markkinahintoihin,
joissa sijoituskohteet ovat kaupankaynnin kohteena.

Salkunhoitaja paattaa kaytettavat markkinapaikat ja/tai kaytettavat
hinnoittelulahteet  sijoituskohteittain omien rahastojen osalta ottaen
huomioon rahaston sijoitusstrategian.

2.5 Satunnaiset poikkeavat tilanteet

Mikali markkinapaikka on satunnaisesti kiinni esimerkiksi paikallisen
vapaapéaivan vuoksi tai markkinahintoja ei saada jonkin ylivoimaisen esteen
kuten teknisten ongelmien vuoksi, tehdaan arvostus viimeisiin saatavilla
oleviin markkinahintoihin tai edellisen arvonlaskennan arvostustasoihin.
Edellista arvonlaskentapaivdd vanhempien paivien noteerauksia kaytetaan
arvostamiseen vain silloin, kun markkinapaikka on kiinni.

Jos porssi on auki ja arvopaperille saadaan vain satunnaisia noteerauksia,
kaytetddn arvostamisessa enintddan kahden viikon vanhoja noteerauksia.
Talloin on kuitenkin arvioitava, onko taloudellisissa olosuhteissa tapahtunut
arvopaperin  arvoon vaikuttavia merkittdvida muutoksia  viimeisen
noteerausajankohdan jalkeen. Jos olosuhteet ovat muuttuneet viimeisen
noteerausajankohdan jalkeen (esimerkiksi riskiton korko on muuttunut
yrityksen liikkeeseen laskeman joukkovelkakirjalainan viimeisimman
hintanoteerauksen jalkeen), olosuhteiden muutos otetaan huomioon
kayvassa arvossa vastaavanlaisten rahoitusinstrumenttien tarkasteluhetken
hintojen tai tuottoprosenttien perusteella. Vastaavasti, jos pystytaan
osoittamaan, ettd viimeisin noteeraus ei ole kaypa arvo, tulee kyseista
hintaa oikaista.

2.6 Rahaston sijoitusten arvostaminen

Ensisijaisesti sijoitukset arvostetaan rahastosaantdjen mukaisesti niiden
markkina-arvoon. Mikali markkina-arvoa ei 16ydy tai kaytettya instrumenttia
ei ole mainittu rahastosaannoissa, kaytetdadn tdssd kohdassa maariteltyja
arvostustapoja.

Rahaston valuuttamaaraisten omistusten arvo muutetaan euroiksi kayttaen
Euroopan keskuspankin paivittain vahvistamia valuuttakursseja.

Alla on listattuna arvopaperityyppikohtaisesti rahastoyhtiossa kaytetyt
objektiiviset arvostusperiaatteet.
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2.6.1 Julkisesti noteeratut osakkeet sek& osakesidonnaiset arvopaperit

Julkisesti noteeratut osakkeet sekd osakesidonnaiset instrumentit
arvostetaan kyseisen markkinapaikan arvostusajankohtana vallitsevaan
kurssiin kayttden kunkin markkinapaikan viimeisintd kaupantekokurssia tai
paivan kaupankayntikurssin puuttuessa arvostus suoritetaan viimeisimpaan
ostotarjouskurssiin. Mikali ostotarjoustakaan ei I0ydy, kaytetaan edellisen
kaupankayntipaivan viimeisinta kaupantekokurssia.

2.6.1.1 Merkintdoikeus

Julkisesti  noteerattujen osakkeiden anneissa kaytetddn useasti
merkintéaoikeuksia, jotka saadaan salkkuun tiettyna péaivana mutta niiden
julkinen kaupankaynti voi alkaa vasta useita paivia mydhemmin. Naissa
tapauksissa merkintdoikeus arvostetaan seuraavalla tavalla (kunnes
julkinen kaupankaynti alkaa, sen jalkeen kaytetddn merkintdoikeuden
markkinahintaa):

# uutto osoketta
Merkintioikeuden arvo, = (Osakkeen hinta, — Merkintihinta) = ( — J
# merkintioikeudella

Ylla olevassa kaavassa lasketaan merkintdoikeuden arvo arvonlaskenta-
paivalle t paivittamalla osakkeen hintaa samalle arvonlaskentapaivalle.
Merkintdhinta, saatavien uusien osakkeiden lukumaara ja niitd varten
tarvittavien merkintaoikeuksien lukumaara ovat aina nahtavissa yhtion
julkistamissa antiesitteissa.

Alla olevat kohdat 2.6.1.2 — 2.6.1.5 koskevat julkisesti listaamattomien
osakkeiden arvostamista.

2.6.1.2 Vertailuhinta

Osakkeen arvon maaritysta varten muodostetaan toimialan osakkeista
vertailuryhma, jonka avulla toimialan yleista taloudellista kehitystd voidaan
seurata. Vertailuryhmaa ei tarvitse asettaa, mikali noteeraamaton osake
tullaan ottamaan julkisen kaupankaynnin kohteeksi lyhyen ajan kuluessa
sen hankinnan jalkeen (listausaika on julkistettu). Asetettua vertailuryhmaa
tulee seurata johdonmukaisesti, mutta poikkeuksellisissa tilanteissa sita
tulee arvioida uudestaan ja mahdollisesti korjata.

Vertailuhintaan perustuvan arvonmaaritysmenetelman luotettavuuden
arvioimiseksi maaritetdadn osakkeen kaypa arvo vahintdan vuosittain muulla
arvonmaaritysmenetelmalla, esim. osakkeesta odotettujen tulevien
rahavirtojen nykyarvon perusteella.
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Vertailuryhman asettaminen

Salkunhoitaja yhdessa middle officen kanssa valitsee vertailuryhmaan 2 - 5
kohdeyhtion kanssa samalla tai samankaltaisella toimialalla toimivaa
yhtiota, jotka ovat noteerattuina ensisijaisesti kohdeyhtion kotipaikan
arvopaperiporssissa ja niiden joko liikevaihto tai henkildstén maara ovat
l&hellda kohdeyhtibn vastaavia lukuja. Mahdollisuuksien mukaan molemmat
arvot olisivat hyva olla lahella kohdeyhtion vastaavia. Vertailuryhméaan
valittavat yhtiét voivat olla noteerattuina my6s muussa vastaavassa
julkisessa kaupankaynti-jarjestelmassa, mikéali kohdeyhtion kotipaikan
arvopaperiporssissa el ole noteerattuna riittavasti samalla tai
samankaltaisella toimialalla toimivia yhtioita, joiden liikevaihdon ja/tai
henkildston maara olisivat riittavan lahella kohdeyhtion kyseisia lukuja.

Vertailurynmé&n  kurssikehitystda  kuvaavan keskiarvon laskennassa
noudatetaan markkina-arvoilla painotettua keskiarvoa.

Vertailuryhmaan perustuvat korjaukset osakkeen arvoon

Vertailuryhman arvon kehitysta seurataan jatkuvasti. Osakkeen alkuperaista
hankintahintaa tai muuta myb6hempaa arvostustasoa korjataan, mikali
vertailuryhmaan kuuluvien yhtididen kurssikehityksisté laskettu keskiarvo on
muuttunut vahintddn 10 prosenttia osakkeen hankinta-ajankohdasta tai
viimeisimmista osakkeen arvoon tehdysta korjauksesta laskettuna.

Mikali osakkeen arvostukseen tehdaan korjaus kohtien 2.6.1.2 — 2.6.1.4.
perusteella, nollataan vertailuryhméseuranta ja vertailuryhmaan perustuvaa
osakkeen arvon seurantaa jatketaan kayttaen uutta hintaa lahtdhintana.

Vertailuryhmaan tehtavat muutokset ja korjaukset

Mikali vertailuryhman kehitysta kuvaava keskiarvo muuttuu jotain mukana
olevaa yksittaista yhti6ta koskevan poikkeuksellisen tiedon johdosta,
korjataan vertailuryhmaa.

Osakkeenomistajien oikeuksiin  vaikuttavien yritystapahtumien, kuten
esimerkiksi ~ osinkojen, osakkeen pilkkomisen, rahastoannin ja
merkintdoikeuksien irtoamisen yhteydessa vertailuryhméan painotettua
keskiarvoa korjataan ottamaan huomioon tapahtuman vaikutus. Korjaus
tehdaan indeksilaskennassa yleisesti noudatettavia periaatteita noudattaen.

Poikkeus vertailuryhm&an perustuvasta arvonmaarityksesta

Vertailuryhmaan perustuva osakkeen arvonmaaritys voidaan ohittaa
kohdeyhtiota koskevan poikkeuksellisen tiedon perusteella, mikali kyseisen
positiivisen tai negatiivisen tiedon voidaan perustellusti katsoa koskevan
vain kohdeyhtiota itseaan. Poikkeuksellinen tieto voi olla esimerkiksi
ilmoitus yrityskaupasta, fuusiosta, yrityssaneerauksesta, selvitystilasta,
markkinaosuuden voimakkaasta kasvusta tai laskusta tai muusta
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toimenpiteesta, jonka voidaan perustellusti katsoa vaikuttavan kohdeyhtion,
mutta ei vertailuryhman edustaman toimialan arvostukseen.

2.6.1.3 Julkisen kaupankaynnin ulkopuolella toteutuneet kaupat

Osakkeen arvostusta voidaan korjata julkisen kaupankaynnin ulkopuolella
toteutuneiden kauppojen perusteella, jos niistd saadaan luotettavaa tietoa
esimerkiksi yleisesti tunnetuista  talousuutismedioista. Julkisen
kaupankaynnin ulkopuolisilta markkinoilta saatuja hintatietoja arvioitaessa
on otettava huomioon tehtyjen kauppojen volyymi. Rahastoyhtidlla ei ole
kuitenkaan velvollisuutta tehdéa korjauksia talla perusteella.

2.6.1.4 Toissijainen myynti tai anti

Liikkeeseenlaskijan myydessa osakkeitaan sijoittajille, voidaan tallaisessa
myynnissd kaytetystd hinnasta saatua tietoa pitdd luotettavana
markkinahintana, jonka mukaisesti osakkeiden arvostusta korjataan.

2.6.1.5 Listautumisanti tai listautumismyynti

Mikali yhti6 on listautumassa ja listautumisen yhteydessa tarjotaan
osakkeita ostettavaksi tai merkittavaksi ja tarjottavien osakkeiden hinnoille
annetaan yla- ja alarajat, tulee rahastossa olevien osakkeiden arvostus
korjata valittbmasti vanhaa kaytdssa ollutta arvostusta lahempana olevaan
hintarajaan.

Listautumisen toteuduttua arvostus korjataan aina toteutuneeseen hintaan.
Mikali listautumisanti tai -myynti peruuntuu, osakkeen arvoa korjataan alas
kayttaen peruuntuneen listautumisen yhteydessa annetun hintahaarukan
alarajaa osakkeen hintana

2.6.2 Talletukset ja rahamarkkinavalineet

Talletukset arvostetaan huomioiden niiden pddoma ja paaomalle jaksotettu
korko.

Kotimaiset sijoitus- ja yritystodistukset arvostetaan markkinoilla olevien
ostonoteerausten mukaan tai laskemalla kullekin arvostettavalle
sijoitustodistukselle arvo teoreettisen hinnan lineaarisesti interpoloituun ko.
korkokayran (1 -12 kk) noteerauspisteiden vdalisen arvoon perustuen.
Yritystodistukset ja velkasitoumukset arvostetaan edellda mainittuun
korkokayrddn  perustuen  +/-  yritystodistus-/velkasitoumuskohtainen
korkoero.
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2.6.3 Vaihtovelkakirjalainat

Vaihtovelkakirjalainojen  arvostaminen  tapahtuu  arvostamalla ne
paasaantoisesti niiden markkina-arvoon. Markkina-arvojen puuttuessa
vahintaan viikon, arvostetaan ne arvioimalla joukkolainan ja vaihto-oikeuden
arvot erikseen.

Joukkolainaosa arvostetaan kuten yritysten ja valtioiden
joukkovelkakirjalainat. Vaihto-oikeus arvostetaan likkeellelaskijan
mahdollisesti ilmoittamaan arvoon tai vaihtoehtoisesti pyydetaan arviota
muilta markkinaosapuolilta ja kaytetaan niiden keskiarvoa.

2.6.4 Joukkovelkakirjalainat

Joukkovelkakirjalainat arvostetaan rahaston sdannodissa maadritetyn
mukaisesti joko tiettyna kellonaikana tai markkinoiden sulkeutumisajan
kaypaan  markkina-arvoon, joka paasaantoisesti on  julkisesta
hinnanseuranta-jarjestelmésta tai saatu ostonoteeraus tai paatoskurssi.
Ellei arvoa ole poikkeuksellisesti saatavissa julkisesta
hinnanseurantajarjestelmasta, kaytetaan muuta rahastoyhtion
toimitusjohtajan tai hanen estyneena ollessaan varamiehen hyvaksymaa
luotettavaa lahdetta.

Yritysten ja valtioiden liikkeeseen laskemien joukkovelkakirjalainojen
arvostus tehddan markkinatakaajien antamien hintojen puuttuessa
vahintaan viikon; laskemalla uusi hinta P kéayttden saatavilla olevia
syottotekijoitd, eli markkinakorkoja i, N kpl tulevia maksettavia kuponkeja C
ja arvopaperin eraantymispaivana sille maksettavaa padomaa M.

— [ c c M
P= (1_+a. T T T {1+a:;|f~') T T

_ N C M
= (0 5 ) + e

= 0 (D) 4 (14 0)

Alle viikon kestéavissa, esimerkiksi teknisissa ongelmissa kaytetdan edellista
markkinoilta saatua hintaa.

2.6.5 Rahastot

Sijoitusrahasto-osuudet arvostetaan kyseisen sijoituskohteena olevan
sijoitusrahaston saantéjen mukaan julkaistuun arvonlaskentapaivan
rahasto-osuuden arvoon, jos se saadaan riittavan ajoissa ennen
arvonlaskennan valmistumista.
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Jos arvoa ei saada omaan arvonlaskentaan riittdvan ajoissa, arvostetaan
rahasto-osuus sen viimeisimpaan saatavilla olevaan arvoon.

2.6.6 Strukturoidut rahoitusinstrumentit ja johdannaiset

Strukturoidut rahoitusinstrumentit arvostetaan lainan jarjestgjan antaman
hinnan mukaisesti.

Vakioidut johdannaiset arvostetaan vakioitujen johdannaisten markkinoilla
toteutuneeseen viimeisimpaan kaupankayntikurssiin. Ellei viimeisinta
kaupankayntikurssia ole, vakioidut johdannaiset arvostetaan perustuen
parhaaseen  markkinoilta saatavaan informaatioon. Ensisijaisesti
vakioimattomat johdannaiset arvostetaan markkinatietolahteesta saatuihin
hintoihin, mikali tata tietoa ei ole saatavilla, pyydetaan indikatiivinen hinta
vastapuolelta.

Mikali johdannaissopimuksille ei ole saatavissa hintaa markkinoilta tai
noteerauksia ei saada riittdvan usein tai saatavia noteerauksia ei voida
pitéda luotettavina, voidaan arvostus tehda teoreettisesti laskettuun arvoon.
Vaihtoehtoisesti voidaan hintaa pyytaa myds markkinatakaajalta, jolloin
kaytetaan bid / ask -hintojen keskihintaa.

Valuuttatermiinit  arvostetaan julkisesta hinnanseurantajarjestelmastéa
saatujen kyseisten valuuttojen spot -kurssien ja korkonoteerausten
perusteella.

Valuuttaoptioiden hinnan maarityksissa kaytetdan optiohinnoittelulaskureita
ja suurten kansainvalisten liikkepankkien volatiliteettinoteerauksia seka
samoja spot- ja korkonoteerauksia kuin valuuttatermiineja arvostettaessa.

2.6.7 Lainaus- ja takaisinostosopimukset

Lainaksi annetut arvopaperit sdilyvat rahaston taseessa ja ne arvostetaan
saantbjen mukaan. Lainaksi otettuja arvopapereita ei arvosteta, ellei niita
ole myyty. Lainaus- ja takaisinostosopimukset arvostetaan paasaantoisesti
niiden kohde-etuuden markkina-arvoon. Uusimman markkina-arvon
puuttuessa noudatetaan kyseisen kohde-etuuden arvopaperityypille
maaritettya arvostusperiaatetta.

2.6.8 Hankintameno (kirjanpitoarvo)

Mikali sijoitukselle ei saada kadypaa arvoa eika sille voida maaritella kaypaa
arvoa luotettavasti arvonmaaritysmenetelmien avulla, arvostetaan se
hankintamenoon. Hankintahintaan arvostettujen sijoitusten arvonkehitysta
seurataan aktiivisesti ja arvostusta oikaistaan, kun peruste arvon
muutokselle havaitaan.
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3. KESKEISET RAHASTON ARVOON VAIKUTTAVAT ERAT

3.1 Yleista

Arvonlaskenta toimitetaan suoriteperusteisesti ja siind otetaan huomioon
kaikki rahaston arvoon vaikuttavat seikat mahdollisimman tarkasti ja oikea-
aikaisesti. Mikali tietyn suorituksen tarkkaa arvoa ei tiedetd, mutta itse
suorituksen toteutuminen on erittdin todennakdista, suorituksen arvo
arvioidaan arvonlaskentaan. Tama korostuu erityisesti silloin, kun erilla on
olennaista vaikutusta rahaston arvoon.

3.2 Yhtiotapahtumat

Paasaannon mukaisesti yhtibtapahtumat (annit, osingot jne.) otetaan
huomioon arvonlaskennassa suoriteperusteisesti.

Mikali sijoituksen kohteena olevat yhtididen arvopaperit arvostetaan
sddnnonmukaisesti arvonlaskennassa edellisen arvostuspaivan markkina-
arvoihin (aikaerot), niin talldin myods yhtidtapahtumat huomioidaan
arvonlaskennassa yhden paivan myohassa.

3.2.1 Osingot ja tuotto-osuudet

Sijoituksista saatavat kotimaiset ja ulkomaiset tuotot on otettava
arvonlaskennassa huomioon suoriteperusteisesti. Osinkosaamiset otetaan
arvonlaskentaan saatavaksi paasaantoisesti irroamispaivana.

Mikali  kehittyvien  markkinoiden osinkojen saaminen on yhtidn
osinkoilmoituksesta huolimatta epavarmaa, ne kirjataan arvonlaskentaan
tuotoksi vasta, kun tulevasta suorituksesta on saatu luotettava selvitys
esim. vahvistus tai osingot on saatu ftilille. Osinkoarvio kirjataan
arvonlaskentaan vasta kun on saatu luotettava selvitys osingon maarasta.
Osingoista  perityista  veroista  palautettavat ~maarat  kirjataan
arvonlaskentaan vasta kun on saatu varmistus palautuvan veron maarasta
tai se on saatu tilille. Palautuksen hakemisesta aiheutuneet kulut
vahennetdan veronpalautuksesta.

Kotimaisista ja ulkomaisista sijoituskohteena olevista sijoitusrahastoista
saatavat tuotto-osuudet otetaan arvonlaskennassa huomioon tuotto-
osuuden irtoamispadivana eli samana pdaivana, jona ne ovat laskeneet
sijoituskohteena olevan sijoitusrahaston yhden osuuden arvoa.

Perustelluista syistd kohdesijoitusrahastojen tuottoja voidaan ottaa
arvonlaskennassa huomioon maksuperusteisesti. Tallainen tilanne saattaa
syntyd esimerkiksi muiden kuin euromé&araisten tuottojen kohdalla.
Paatoksen asiasta tekee back office paallikko tai toimitusjohtaja tai hanen
varamies.



G

10/11
3.2.2 Osakeannit

Merkintdoikeudet erotetaan osakkeista irtoamispaivdnd. Hankintameno
jaetaan irtoamispaivan noteerausten suhteessa.

Annissa merkityt uudet osakkeet lisataan rahaston omaisuuteen vasta, kun
niiden ma&arasta on saatu vahvistus tai se on voitu selvittdd luotettavasti
etukateen.

3.2.3 Muut yhtiotapahtumat

Fuusiot, konkurssit, selvitystilat yms. yhtiota koskevat tapahtumat otetaan
huomioon arvonlaskennassa heti, kun niistd saadaan virallinen tai muu
luotettava tieto.

3.3 Arvopaperikaupat

Arvopaperikaupat otetaan arvonlaskentaan mukaan suoriteperusteisesti
kaupanvahvistuksen tultua.

Arvopaperikaupat, joista on saatu kauppavahvistus arvonlaskentapaivana
rahastokohtaisesti maarattyyn kellonaikaan mennessda, otetaan mukaan
arvonlaskentaan.

Arvopaperikaupat, jotka ~muodostavat olennaisen osan rahaston
sijoituksista, otetaan huomioon arvonlaskennassa viimeistaan
kaupankayntipdivdd seuraavana arvonlaskentapaivana riippumatta siita,
onko vahvistusta kaupalle saatu edella mainittuun kellonaikaan mennessa.

3.3.1 Valuuttamaaraiset eréat
Rahaston valuuttamaaraiset saatavat ja velat muutetaan rahaston
arvonlaskentavaluutaksi rahaston saannoéissa maaratylla tavalla.

3.3.2 Kulut
Kulut huomioidaan arvonlaskennassa suoriteperusteisesti lukuun ottamatta
kuluja, jotka ovat maaraltaan vahaisia tai niitad el pystytd luotettavasti

arvioimaan. Tallaiset kulut voidaan huomioida arvonlaskennassa
maksuperusteisesti.
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3.3.3 Tuotot

Tuotot kirjataan arvonlaskentaan l|ahtokohtaisesti suoriteperusteisesti.
Mikali tuoton tarkka maard ei ole laskettavissa, sen maara arvioidaan ja
jaksotusta korjataan oikeaksi mahdollisimman nopeasti.

Sellaiset tuotot, jotka ovat maaraltaan vahaisia ja niiden maaraa on vaikea
arvioida, voidaan huomioida arvonlaskennassa maksuperusteisesti.



